Opinia

dotyczaca planu potaczenia spotek:

Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie
Spotka Akcyjna
z siedzibg w Gdyni

Pomerania Investment
Spotka Akcyjna
z siedzibg w Gdyni

sporzadzona przez biegtego rewidenta Tomasza Chojnowskiego
na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Poétnoc
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Sygnatura akt VIII Ns Rej KRS 11929/24/252



Opinia dotyczaca oceny planu potaczenia spotek

I. Podstawa sporzadzenia niniejszej opinii:

Postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego - sygnatura akt VIII Ns Rej KRS 11929/24/252 z dnia 15
lipca 2024 r.

II. Przedmiot oceny:

Plan potaczenia spétek prawa handlowego:

Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spétka Akcyjna z siedziba w Gdyni
jako spétki przejmujacej z Pomerania Investment Spétka Akcyjna z siedziba w
Gdyni jako spotki przejmowanej.

III. Dokumenty stanowigce podstawe sporzadzenia niniejszej opinii:

1. Plan pofaczenia spotek.

2. Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spoiki
Pomerania Investment Spétka Akcyjna w zakresie wyrazenie zgody na potfgczenie
ze spobtka Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spoétka Akcyjna.

3. Projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spotka Akcyjna w zakresie wyrazenia zgody na
potaczenie ze spdbtkg Pomerania Investment Spétka Akcyjna oraz z projektem
zmian statutu spétki przejmujacej.

4, Ustalenie wartosci majatku spétki Pomerania Investment Spotka Akcyjna jako
spotki przejmowanej na dzien 1 czerwca 2024 roku.

5. Oswiadczenie Pomerania Investment Spétka Akcyjna o stanie ksiegowym Spotki
dla celdw potaczenia na dzien 1 czerwca 2024 roku.

6. Oswiadczenie Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spotka Akcyjna o stanie

ksiegowym Spétki dla celéw potaczenia na dzien 1 czerwca 2024 roku.

Za sporzadzenie planu pofgczenia odpowiedzialne sg Zarzady obu tgczacych sie
Spotek. Moim zadaniem byto zbadanie planu potaczenia oraz wyrazenie opinii o jego
poprawnosci i rzetelnosci.

IV. Przepisy prawne

- artykut 502 i 503 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz. U. z 2024r, poz. 18),

- ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2023r. poz. 120 z
pdzniejszymi zmianami),

- ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2024 r. poz. 1035),

- miedzynarodowe standardy rewizji finansowej.

Badanie to zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o planie potaczenia.
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W szczegdlnosci badanie obejmowato:

- sprawdzenie, czy uzgodniony pomiedzy taczgacymi sie spétkami plan potaczenia
zawiera elementy okreslone w art. 499 § 1 i 2 Kodeksu spétek handlowych,

- ocene, czy zastosowane przez Zarzady taczacych sie spétek metody wyceny akcji
lub udziatéw sg zasadne;

- oceng, czy stosunek wymiany (parytet wymiany) akcji zostat ustalony nalezycie.

V. Ogolne informacje o taczacych sie spoétkach:

1. Spotka przejmujaca: )
Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, ulica Slaska 17,
81-319 Gdynia, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem: 0000362027, posiadajaca
numer NIP: 5862257567, posiadajagca numer REGON: 221064894, o kapitale
zaktadowym w wysokosci: 21 950 000 zt (dwadziescia jeden milionéw dziewiecset
piec¢dziesiat tysiecy ztotych) wptaconym w catosci w formie pienieznej.

2. Spotka przejmowana: )
Pomerania Investment Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, ulica Slaska numer 17, 81-319

Gdynia, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem: 0000318036, posiadajgca numer NIP:
5862227603, posiadajgca numer REGON: 22070614900000, o kapitale zaktadowym w
wysokosci: 30 180 414 zt (trzydziesci miliondw sto osiemdziesigt tysiecy czterysta
czternascie ztotych) wptaconym w catosci.

3. Poftaczenie nastgpi w drodze przejecia przez Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie
Spoétka Akcyjna Pomerania Investment Spotka Akcyjna, w trybie okreslonym w art. 492 §
1 pkt.1 Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Pomerania
Investment Spotka Akcyjna na Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spoétka Akcyjna w
zamian za akcje, ktoére Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spdtka Akcyjna wyda
akcjonariuszom Pomerania Investment Spdétka Akcyjna. Potgczenie bedzie polegato na
przejeciu spotki dominujacej (Pomerania Investment SA) przez spotke zalezng (TU
ZDROWIE).

W wyniku potaczenia przestanie istnie¢ Pomerania Investment Spdétka Akcyjna, ktérej
majatek zostanie przeniesiony na Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spotka Akcyjna.
Kapitat zaktadowy Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spotka Akcyjna wskutek potaczenia
sie z Pomerania Investment Spdtka Akcyjna pozostanie bez zmian. Akcjonariusze
Pomerania Investment Spotka Akcyjna obejma akcje TU Zdrowie, ktdre do tej pory byty
objete przez Pomerania Investment Spotka Akcyjna.

4, Pomerania Investment Spdtka Akcyjna przenosi na Towarzystwo Ubezpieczen
Zdrowie Spétka Akcyjna swdj majatek w catosci wraz z korzysciami i ciezarami,
rozwigzujac Pomerania Investment Spotka Akcyjna bez jej likwidacji, zgodnie z art. 493 §
1 kodeksu spotek handlowych.

Przeniesienie majatku Pomerania Investment Spédtka Akcyjna na Towarzystwo
Ubezpieczen Zdrowie Spotka Akcyjna nastepuje w dniu wpisania potgczenia do rejestru.
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5. W zamian za przeniesienie majatku Pomerania Investment Spoétka Akcyjna na
Towarzystwo Ubezpieczern Zdrowie Spétka Akcyjna akcjonariuszom Pomerania
Investment Spotka Akcyjna zostang wydane akcje bez doptat.

6. Spotka Przejmowana nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, co uzasadnia zatozenia
potaczenia spétek i rozwigzania Spoétki Przejmowanej.

VI. Sytuacja finansowa taczonych spétek na dzien 1 czerwca 2024r.

1. Podstawg do sporzadzenia niniejszej oceny sg sporzadzone na 1 czerwca 2024r
sprawozdania finansowe.

Przeanalizowatem wykazane informacje w zakresie aktywéw (majatku spoétki)
oraz zrdédet finansowania majatku pod katem ich realnosci oraz zgodnosci z prawdag
materialna.

2. Podstawowe informacje o majatku spdtek oraz Zrodtach finansowania
przedstawiajg sie jak nizej (tys. zt):

Spoétka przejmujaca Spotka przejmowana

Wyszczegodlnienie TU Zdrowie PI SA
01.06.2024 01.06.2024

Aktywa

wartosci niematerialne i prawne 21,27

lokaty 85 157,81 23 291,51
naleznosci 113 763,71

inne sktadniki aktywow 8 815,63 48,14
rozliczenia miedzyokresowe 10 017,51 3,85
Aktywa razem 217 775,92 23 343,50
Pasywa

Kapitat wtasny 61 517,75 22 877,82
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 141 994,52

Pozostate rezerwy 971,55

Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 2 451,92 465,68
rozliczenia miedzyokresowe 10 840,18

Pasywa razem 217 775,92 23 343,50

VII. Ocena planu potaczenia.

W wyniku badania planu potaczenia spotek stwierdzam, ze sporzadzony plan
potaczenia spotek zawiera wszystkie wymagane elementy okreslone w art. 499 § 2
kodeksu spotek handlowych.

W planie potaczenia nie zostaty przewidziane szczegdlne korzysci czionkom
organdw spoétki ani innym osobom uczestniczacym w potaczeniu.

VIII. Ocena metod wyceny akcji oraz ustalenia parytetu wymiany.

Obie taczace sie spotki nalezg do tej samej grupy kapitatowej (dominujacy
akcjonariusz). Potgczenie nastgpi w ramach grupy kapitatowej, gdzie akcje pozostang w
nadal w ramach tej samej grupy akcjonariuszy, w niezmienionej proporcji.

Zarzady spotek podjety uchwate, iz akcje Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie
Spodtka Akcyjna zostang wydane akcjonariuszom Pomerania Investment Spotka Akcyjna w
nastepujacy sposob: dotychczasowi akcjonariusze Pomerania Investment SA w wyniku
przejecia nabedg taka liczbe akcji w kapitale zakladowym TU ZDROWIE, ktéra bedzie
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odpowiadata ich procentowemu udziatowi w kapitale zaktadowym Pomerania Investment
SA oraz w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Pomerania
Investment SA. Procentowy udziat kazdego akcjonariusza w kapitale zaktadowym TU
ZDROWIE bedzie po dokonaniu Przejecia, taki sam jak jego procentowy udziat w kapitale
zaktadowym Pomerania Investment SA przed dokonaniem Przejecia. Stosunek wymiany
akcji zostat obliczony poprzez poréwnanie liczby akcji w Pomerania Investment SA oraz
TU ZDROWIE. W Pomerania Investment SA jest 30180414 akcji, a w TU ZDROWIE
21950000 akcji, stosunek wymiany wynosi: 0,7272928728 w zaokragleniu do dziesieciu
miejsc po przecinku. Oznacza to, ze na kazda akcje w Pomerania Investment SA
przypadac¢ bedzie 0,7272928728 akcji w TU ZDROWIE. W przypadkach, w ktérych
uzyskany wynik nie bedzie liczbg catkowitg, liczba akcji dla danego akcjonariusza
zostanie zaokraglona w gore, jezeli warto$¢ po przecinku jest wyzsza niz 0,5 lub w dét,
jezeli warto$¢ po przecinku jest nizsza niz 0,5.

Kodeks spoétek handlowych nie wskazuje metody wedtug ktérej ma by¢ dokonana
wycena Spodtek, a tym samym ustalenie parytetu wymiany. W praktyce podstawg
okreslenia parytetu wymiany, czyli zaptaty za majatek Spoétki Przejmowanej w majatku
spotki przejmujacej stosowana moze by¢ wycena bilansowa, dokonana na potrzeby
potaczenia spoétek, jak i kazda inna, uméwiona przez uczestnikow procesu fgczenia.

Dla celéw ustalenia parytetu wymiany, przyjeta zostata metoda bilansowa: wszystkie
akcje TU ZDROWIE zostang rozdzielone zgodnie z opisanymi wczes$niej zasadami, a
akcjonariusze zachowajg w TU ZDROWIE identyczny udziat w kapitale zaktadowym, jaki
mieli w Pomerania Investment SA, a co za tym idzie identyczny udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

IX. Opinia

Uwzglednione w niniejszej opinii informacje finansowe i inne sa rzetelne i
kompletne. Wykazane w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych do celéw potaczenia
informacje sg zgodne z dokumentacjg ksiegowa.

Po przeprowadzonym badaniu planu potaczenia stwierdzam:
1. Przedstawiony plan potaczenia Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spoétka
Akcyjna i Pomerania Investment Spoétka Akcyjna zawiera wszystkie elementy i
zataczniki wymagane przez art.499 § 1 i 2 kodeksu spoétek handlowych.

2. Stosunek wymiany akcji lub akcji, o ktorym mowa w art. 499 § 1 pkt 2, zostat
ustalony nalezycie.

3. Zastosowane metody wyceny akcji taczacych sie spotek sg prawidtowe i
zasadne.

4, Nie wystgpity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akcji taczacych sie
spotek.

Niniejszg opinie sporzadzono w postaci elektronicznej - przy czym 1 egzemplarz
zostat przekazany sadowi, a 2 egzemplarze zarzadom tgczacych sie spétek.

Sopot, dnia 26 lipca 2024 r.

Elektronicznie podpisany
zespol ekspertow finansowych przez Tomasz Chojnowski

BauditorMo;. 20240726 134302
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Tomasz Chojnowski
Biegty rewident - 9635
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