SPRAWOZDANIE ZARZADU TOWARZYSTWA UBEZPIECZEN ZDROWIE
SPOLKI AKCYINE)
DLA CELOW POLACZENIA
z dnia 2 lipca 2024 roku

I.  PRZYJETE SKROTY
1. W sprawozdaniu postuzono sie nastepujacymi skrotami, ktére nalezy rozumie¢ w ten

sposéb, ze ilekro¢ w sprawozdaniu pojawi sie okreslenie wskazane w lewej kolumnie

ponizszej tabeli, nalezy je rozumie¢ w sposéb wskazany w prawej kolumnie ponizszej

tabeli.
k.s.h. ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych,
Dziennik Ustaw numer 94, pozycja 1037 z 2000 roku ze zmianami;
ubuU ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej, Dziennik Ustaw z 2015 roku, pozycja 1844 ze

zmianami;

TU ZDROWIE | Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie spétka akcyjna, z siedzibg w
Gdyni, ulica Slaska 17, 81-319 Gdynia, zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem: 0000362027,
posiadajagca numer NIP: 5862257567, posiadajgca numer REGON:
221064894, o kapitale zaktadowym w wysokosci: 21950000 zt
(dwadziescia jeden milionéw dziewiecset piecdziesiat tysiecy ztotych)

wptaconym w catosci w formie pienieznej;

PI SA Pomerania Investment spoétka akcyjna z siedzibg w Gdyni, ulica
élqska numer 17, 81-319 Gdynia, zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem: 0000318036,




posiadajaca numer NIP: 5862227603, posiadajgca numer REGON:
22070614900000, o kapitale zaktadowym w wysokosci: 30180414 zt
(trzydziesci milionéw sto osiemdziesiat tysiecy czterysta czternascie

ztotych) wptaconym w catosci;

Neuca

Neuca spétka akcyjna z siedziba w Toruniu, ulica Forteczna 35-37,
87-100 Torun, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem: 0000049872, posiadajaca numer NIP: 8790017162,
posiadajaca numer REGON: 87022780400000, o kapitale
zaktadowym w wysokosci: 4407849 zt (cztery miliony czterysta
siedem tysiecy osiemset czterdziesci dziewiec ztotych) wptaconym w

catosci;

Coltex

Coltex Rogala spdtka jawna z siedzibg w Gdansku, ulica
Szymanowskiego 2, 80-280 Gdansk, zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez
Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem: 0000005487,
posiadajgca numer NIP: 5841026130, posiadajaca numer REGON:
19090794200000;

Aspe

Aspe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu,
ulica Zegockiego 10, 61-693 Poznan, zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem:
0000102235, posiadajgca numer NIP: 7781398313, posiadajaca
numer REGON: 63429718200000, o kapitale zakladowym w
wysokosci: 100000 zt (sto tysiecy ziotych);

LSK

Pani Lidia Sottysik-Kaminska;

AR

Pan Aleksander Roda;

PK

Pan Piotr Kaminski;

GM

Pan Grzegorz Mrodz;

WR

Pan Waldemar Rogala;

Sprawozdanie

niniejsze sprawozdanie dla celow potaczenia;

Plan

plan potaczenia;

IMZ ) strona 2 z 9

f\‘\
(|
{



III. PODSTAWY PRAWNE POLACZENIA

10.

11,

12.

13.

Polaczenie nastapi poprzez przejecie PI SA przez TU ZDROWIE, polegajace na
przeniesieniu catego majatku PI SA na TU ZDROWE za akcje, ktére TU ZDROWIE
przyzna akcjonariuszom PI SA.

PI SA jest jedynym akcjonariuszem TU ZDROWIE oraz nie posiada zadnego innego
majatku poza akcjami TU ZDROWIE,

Pofaczenie bedzie polegato na przejeciu spétki dominujacej (PI SA) przez spoike zalezng
(TU ZDROWIE) - tak zwane downstream merger.

W chwili obecnej dopuszczalno$¢ potaczenia polegajacego na przejeciu spoétki
dominujacej przez spétke zalezna (downstream merger) bez podwyzszania
kapitatu zakladowego spétki przejmujacej nie budzi watpliwosci.

Tego rodzaju przejgcie zostato dopuszczone wprost w art. 51581 k.s.h. in fine, zgodnie

z ktérym:

Spétka przejmujgca moze przyznaé wspdlnikom spétki przejmowanej udziaty albo akcje
wlasne, ktére nabyta w wyniku potaczenia z tg spétka.

Skoro spétka przejmujaca moze przyznaé wspdlnikom spétki przejmowanej udziaty albo
akcje wiasne, ktore nabyta w wyniku potaczenia ze spotka przejmowang, to
oznacza to, ze ustawodawca dopuscit mozliwosé nabycia przez spétke przejmujaca
wiasnych udziatow lub akcji poprzez przejecie majatku spétki przejmowanej, a to
oznacza, z kolei, ze spétka przejmowana musi by¢ w takiej sytuacji akcjonariuszem lub
udziatowcem spotki przejmujace;j.

Powyzsze znajduje potwierdzenie w jednolitych wypowiedziach doktryny, z ktérych,
tytutem przyktadu przytoczy¢ mozna nastepujacq wypowiedz:

5. Rezygnacja z podwyzszenia kapitatu zakladowego w przypadku potaczenia
odwrotnego. Znowelizowany art. 515 § 1 zd. 2 KSH legitymizuje i utatwia dokonywanie
tzw. pofqczenia odwrotnego (downstream merger), tj. przejecia spotki
dominujqcej przez spotke od niej zalezng. W doktrynie i orzecznictwie sprzed nowelizacji
KSH z 19.7.2019 kontrowersje wywofywata kwestia, czy mozliwe bylo w takim
przypadku potqczenie bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego (por. R.L. Kwasnicki,
Przejecie, s. 49; A. Opalski, W. Achramowicz, Kontrowersje, s. 5; M. Mazgaj, Przejecie,
s. 42; post. SO w Kaliszu z 15.12.2009 r., VI Ga 71/09, Legalis, z krytyczng glosa J.
Jerzmanowskiego, PodwyZszenie, s. 82; por. tez uw. do art. 491, Nb 12, a takze
poprzednie wydania tego komentarza, uw. do art. 514, Nb 6). Artykut 515 § 1 zd. 2

KSH w brzmieniu po tej nowelizacji uchylit watpliwosci w kwestii dopuszczalnosci

7
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II.

Przejecie potaczenie PI SA oraz TU ZDROWIE poprzez przejecie PI SA przez TU
ZDROWIE, polegajace na przeniesieniu catego majatku PI SA na TU
ZDROWE za akcje, ktére TU ZDROWIE przyzna akcjonariuszom PI
SA;

KNF Komisja Nadzoru Finansowego;

art. artykut;

ust. ustep;

pkt punkt;

zt Polski Ztoty.

PRZYCZYNY ORAZ CEL POLACZENIA

PI SA nie prowadzi zadnej dziatalno$ci gospodarczej. Jedynym celem istnienia PI SA jest
posiadanie 100% akcji TU ZDROWIE.

Powyzsze rozwigzanie bylo korzystne w przypadku duzej liczby akcjonariuszy PI SA.
Jednakze w sytuacji, w ktorej wsrod akcjonariuszy PI SA pojawit si¢ dominujacy
akcjonariusz - Neuca, a liczba akcjonariuszy PI SA jest niewielka (8 akcjonariuszy),
utrzymywanie powyzszego stanu rzeczy nie znajduje racjonalnego uzasadnienia.
Polaczenie ma na celu doprowadzenie do sptaszczenia struktury, w ktorej obecnie
wystepuja PI SA, TU ZDROWIE oraz akcjonariusze PI SA bedacy posrednimi
akcjonariuszami TU ZDROWIE, poprzez doprowadzenie do tego, aby posredni
akcjonariusze TU ZDROWE stali sie bezposrednimi akcjonariuszami TU ZDROWIE, a
sama PI SA zostala wyeliminowana z tej struktury i zakonczyta swéj byt prawny.
Powyzsze doprowadzi do zwiekszenia transparentnosci i efektywnosci
dzialania TU ZDROWIE poprzez tlatwa mozliwos¢ zidentyfikowania
akcjonariuszy TU ZDROWIE oraz do obnizenia kosztow dzialania catej
struktury.

Powyzsze bedzie korzystne zaré6wno dla ubezpieczonych, ubezpieczajacych
oraz uprawnionych z uméw ubezpieczenia zawartych przez TU ZDROWIE, jak i
dla akcjonariuszy TU ZDROWIE.
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14.

15.

16.
17.

18.

19,

20.

przyznania przez spétke przejmujaca wspolnikom spotki przejmowanej udziatéw albo
akcji wlasnych spotki przejmujgcej, ktére spotka ta nabyta w wyniku potaczenia w drodze
sukcesji uniwersalnej. Dzieki temu nie musi ona dokonywac "taczeniowej” emisji
nowych udziatow/akcji, a nastepnie umarzaé udziatéw/akcji wiasnych, ktére
znajdowaty sie wczesniej w majqtku przejetej spotki dominujacej i zostaty objete
sukcesjg uniwersalng. Jezeli spétka przejmujgca decyduje sie przyznac te udziaty/akcje
wspolnikom spotki przejmowanej, nabycie wiasnych udziatéw/akcji jest stanem
przejsciowym (na tzw. jurydyczng sekunde), nierodzacym zagrozenia dla
spotki przejmujacej i jej wierzycieli (por. tez A. Opalski, W. Achramowicz,
Kontrowersje, s. 8). Dzieki temu niekorzystny stan posiadania wiasnych udziatéw/akcji
jest likwidowany niejako samoczynnie, bez potrzeby podejmowania
dodatkowych czynno$ci (tj. umorzenia wilasnych udziatow/akcji badz ich zbycia)
(por. A. Opalski, W. Achramowicz, Kontrowersje, s. 8).

(J. Bieniak, M. Bieniak, G. Nita-Jagielski, Kodeks spétek handlowych. Komentarz.
Wydanie 8, Warszawa 2022, System Informacji Prawnej Legalis, komentarz do art. 515
k.s.h.)

Dopuszczalnos¢ takiego rodzaju przejecia zostata réwniez potwierdzona przez KNF w
decyzjach z dnia 23 maja 2024 roku, znak: DLU-DLUZLU.6035.7.15.2023.]P, z dnia 23
maja 2024 roku, znak: DLU-DLUZLU.6035.6.13.2023.JP, z dnia 23 maja 2024 roku,
znak: DLU-DLUZLU.6035.5.16.2023.]P.

Jak wskazano wczesniej PI SA nie prowadzi zadnej dzialalnosci gospodarczej.
Jedynym celem istnienia PI SA jest posiadanie 100% akcji TU ZDROWIE.

PI SA nie ma nieruchomosci ani nie jest podmiotem zadnych zezwolen, koncesiji lub ulg.
W zwigzku z powyzszym przejebie majatku PI SA przez TU ZDROWIE i zwigzana z tym
sukcesja generalna TU ZDROWIE, o ktérej mowa w art. 494 k.s.h., nie bedzie
skutkowata tym, ze TU ZDROWIE bedzie prowadzi¢ w jakimkolwiek zakresie inng,
dodatkowaq, dziatalno$¢ w stosunku do dziatalnosci prowadzonej obecnie.

Tym samym Przejecie nie doprowadzi do naruszenia zakazu z art. 4 ust. 3 UDU.

Do przejecia zastosowanie znajda przepisy k.s.h. dotyczace laczenia sie spotek
kapitatowych oraz ogélne przepisy o fgczeniu sie spotek, to jest przepisy od art. 491
k.s.h., do art. 515 k.s.h.

W zwigzku z tym, ze PI SA jest jedynym akcjonariuszem TU ZDROWIE oraz nie posiada
zadnego innego majatku poza akcjami TU ZDROWIE Przejecie nie bedzie wigzato sie z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego TU ZDROWIE.
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1v.

21,

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

STOSUNEK WYMIANY AKCJI, BRAK DOPLAT

PI SA jest jedynym akcjonariuszem TU ZDROWIE i nie posiada zadnego innego majatku
poza akcjami TU ZDROWIE.

W zwigzku z tym warto$¢ rynkowa majatku PI SA to wartos¢ rynkowa 100% akcji TU
ZDROWIE. Tym samym warto$¢ rynkowa majatku PI SA jest réwna wartosci rynkowej
majatku TU ZDROWIE.

Majac powyzsze na uwadze dotychczasowi akcjonariusze PI SA w wyniku przejecia
nabeda taka liczbe akcji w kapitale zaktadowym TU ZDROWIE, ktéra bedzie odpowiadata
ich procentowemu udziatowi w kapitale zakladowym PI SA oraz w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PI SA,

Procentowy udziatl kazdego akcjonariusza w kapitale zaktadowym TU
ZDROWIE bedzie po dokonaniu Przejecia, taki sam jak jego procentowy udziat
w kapitale zakiadowym PI SA przed dokonaniem Przejecia.

Stosunek wymiany akcji zostat obliczony w Planie przez poréwnanie liczby akcji w PI SA
oraz TU ZDROWIE. Przy czym liczba akcji w obu spétkach odpowiada wysokosci kapitatu
zaktadowego, z uwagi na fakt, ze wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zi.

Tym samym, majac na uwadze fakt, ze w PI SA jest 30180414 akcji, a w TU
ZDROWIE 21950000 akcji, stosunek wymiany wynosi: 0,7272928728 w
zaokragleniu do dziesieciu miejsc po przecinku.

Oznacza to, ze na kazda akcje w PI SA przypadac bedzie 0,7272928728 akcji
w TU ZDROWIE.

Akcje w TU ZDROWIE zostana przyznane akcjonariuszom PI SA przy
zastosowaniu wskazanego wyzej stosunku wymiany: 0,7272928728.

W tych przypadkach, w ktorych uzyskany wynik nie bedzie liczbg catkowitq, liczba akcji
dla danego akcjonariusza zostanie zaokraglona w gére lub w dét - do liczby catkowitej,

z godnie z nastepujacymi zasadami:

1)  zaokraglenie nastepuje w gore, jezeli wartos¢ po przecinku jest wyzsza niz 0,5,

2) zaokraglenie nastepuje w dét, jezeli wartos¢ po przecinku jest nizsza niz 0,5.
Zarbwno w PI SA, jak i w TU ZDROWIE wszystkie akcje sa imienne, nie sg

uprzywilejowane co do gtosu, co do dywidendy lub w jakikolwiek inny sposdb i maja

réwng warto$¢ nominalng - po 1 zt (jeden zloty) kazda akcja.
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31.

32.

33.

Zasady przydziatu, liczbe akcji przypadajgcq poszczegélnym akcjonariuszom oraz ich

udziat zaréwno w kapitale zaktadowym PI SA, jak i TU ZDROWIE przedstawia ponizsza

tabela:
LISTA AKCJONARIUSZY
L.p. nazwisko i liczba ake]l Pl SA |% akcji/ gloséw |liczba akeji TU liczba akeji TU spos6b zaokraglenia |%
imig/ nazwa na walnym ZDROWIE, ZDROWIE po akcjil gloséw
zgromadzeniu Pl |wynikajqca z zaokrggleniu na walnym
SA zastosowanego zgromadzeni
wepdlczynnika uTU
ZDROWIE

1 Neuca 15150207,00 50,2% 11018637,57 11018638,00 w goére, wartos¢ po 50,2%
przecinku wyzsza niz 0,5

2 LSK 9082409,00 30,1% 6605571,33 6605571,00 w dét, wartosc po 30,1%
przecinku nizsza niz 0,5

3 Coltex 3665705,00 12,1% 2666041,12 2666041,00 w dé6t, wartos¢ po 12,1%
przecinku nizsza niz 0,5

4 AR 842496,00 2,8% 612741,34 612741,00 w dol, wartos¢ po 2,8%
przecinku nizsza niz 0,5

5 PK 1025023,00 3,4% 745491,92 745492,00 w goére, wartos¢ po 3,4%
przecinku wyzsza niz 0,5

6 GM 201007,00 0,7% 146190,96 146191,00 w goére, wartos¢ po 0,7%
przecinku wyzsza niz 0,5

7 WR 180605,00 0,6% 131352,73 131353,00 w goére, wartosc po 0,6%
przecinku wy2sza niz 0,5

8 Aspe 32962,00 0,1% 23973,03 23973,00 w dét, wartos< po 0,1%
przecinku nizsza nlz 0,5

razem akcji: 30180414 100,00% 21950000,0004 21960000,00 100,0%

Jak wynika z powyzszego, wszystkie akcje TU ZDROWIE zostang rozdzielone zgodnie z

opisanymi wczesniej zasadami, a akcjonariusze zachowajq w TU ZDROWE identyczny

udziat w kapitale zaktadowym, jaki mieli w PI SA, a co za tym idzie identyczny udziat w

ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy - z uwagi na brak

uprzywilejowan odnosnie do liczby gtoséw.

W TU ZDROWIE wyemitowano dziesie¢ serii akcji: od A do J, zgodnie z ponizszym

zestawieniem:
SERI E AKCJI

l.p. numer serii liczba akcji
1 A 12800000
y ] B 3000000
3 c 1000000
4 D 500000
5 E 1700000
6 F 220000
7 G 1000000
8 H 380000
9 I 350000
10 J 1000000

razem akecji: (21950000




Majac na uwadze oba powyzsze zestawienia, akcjonariuszom PI SA, na skutek Przejecia,

przyznane zostang akcje TU ZDROWIE zgodnie z ponizszq tabelq:

LI STA AKCJONARIUSZY
.p. nazwisko | liczba akcjl TU [liczba akc|l poszczeg6inych serll
imlg¢/ nazwa ZDROWIE
numer |llczba akc]i [numery akc|l
serll
1 Neuca 11018638 A 11018638 od 1 do 11018638
2 LSK 6605571 A 1781362 od 11018639 do 12800000
B 3000000 od 1 do 3000000
C 1000000 od 1 do 1000000
D 500000 od 1 do 500000
E 324209 od 1 do 324209
3 Coltex 2666041 E 1375791 od 324210 do 1700000
F 220000 od 1 do 22000
G 1000000 od 1 do 1000000
H 70250 od 1do 70250
4 AR 612741 H 309750 od 70251 de 380000
1 302991 od 1do 32991
5 PK 745492 I 47009 od 1 do 47009
] 698483 od 1 do 698483
6 GM 146191 J 146191 od 698484 do 844674
7 WR 131353 J 131353 ol 844675 do 976027
8 Aspe 23973 ] 23973 od 976028 do 1000000
razem akcjl: 21950000 21950000

Nalezy w tym miejscu wyjasnié, iz Aspe nie widnieje w rejestrze akcjonariuszy PI SA,
albowiem nie ztozyta akcji w celu ich dematerializacji.

Aspe pozostaje jednak akcjonariuszem PI SA, a zgodnie z art. 15 ust. 2 z dnia 30
sierpnia 2019 roku o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych oraz niektérych
innych ustaw (Dziennik Ustaw z 2019 roku, pozycja 1798 ze zmianami) dokumenty akcji
Aspe, przez okres pieciu lat od dnia wejscia w zycie tej ustawy, zachowujg moc
dowodowa w zakresie wykazywania przez akcjonariusza wobec spoétki, ze przystugujg
mu prawa udziatowe.

Nalezy w tym miejscu wskazac, iz dla oceny czy Aspe dalej jest akcjonariuszem PI SA

nie ma znaczenia art. 343 k.s.h. Przepis ten wskazuje bowiem jedynie na domniemanie
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tego kogo uwaza sie za akcjonariusza i to wytqcznie wobec danej spotki, a nie
obiektywnie. Rolg tego przepisu jest wylgczenie uprawnien udziatowych w danej spéice,
czyli na przyktad wylaczenie mozliwosci wykonywania prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Koresponduje, to z tresciq art. 15 ust. 2 ustawy
przywotanej w punkcie 36, z ktorego wynika, ze w okresie 5 lat od wejscia w zycie tej
ustawy, domniemanie z art. 343 k.s.h. moze zostaé¢ obalone poprzez okazanie
niezdematerializowanych dokumentéw akgcji.

38. Dopiero po uptywie 5 lat od wejscia w Zycie ustawy, przywotanej w punkcie 36
domniemanie nie moze zosta¢ juz obalone, co réwniez nie oznacza, ze dana osoba
przestaje by¢ obiektywnie akcjonariuszem spétki. Jednakze wobec braku mozliwosci

obalenia dompiemania, osoba taka nie moze juz wykonywac¢ praw udziatowych z akcji.

Ml e

. . el . .
AIeksan\ier Roda Maciej Korzeniowski
Prezes Zarzgdu Towarzystwo Ube. p.fe:zeri Zdrowie Spdika Akcyjna Czlonek Zarzadu Towarzystwo Ubezpieczeri Zdrowie Spdtka Akcyjna
Gdynia dnia 1 lipca 2024 roku Gdynia dnia 1 lipca 2024 roku

S’Dmam:;e,Jd les cﬁa{

( r\GSiawomi\g Koszewski
Czlonek 'adu Towarzystwo Eé;p!ecze.-i Zdrowie Spdtka Akcyjna

Gdynia dnia 1 lipca 2024 roku
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