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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej Towarzystwa Ubezpieczer
Zdrowie S.A.

Przeprowadzilismy badanie nastepujacych elementéw zalgczonego  sprawozdania
na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwa Ubezpieczen Zdrowie S.A. z siedzibg
w Gdyni przy ul. Slgskiej 17, zwanej dalej Spétkg na dzieri 31 grudnia 2016 roku:

e rozdziatdw opisowych ,Wycena do celéw wyptacalnosci” oraz ,Zarzgdzanie kapitatem”,
zwanych dalej ujawnieniami opisowymi bedgcymi przedmiotem badania, oraz

o formularzy sprawozdawczych Spéiki: $.02.01.02, S.05.01.02, $.05.02.01, S$.17.01.02,
§5.19.01.21, 5.23.01.01, S.25.01.21, 5.28.01.01, zwanych dalej formularzami bedgcymi
przedmiotem badania.

Ujawnienia opisowe oraz formularze bedace przedmiotem badania zwane sg dalej tgcznie
odpowiednimi elementami sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania na temat wyptacalnosci
i kondycgji finansowej Spotki zgodnie z ustawg z dnia 11 wrzeénia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. z 2015 r., poz. 1844 ze zmianami), zwane] dalej
ustawg o dziatalno$ci ubezpieczycieli, oraz rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) z dnia
10 pazdziernika 2014 r. uzupeiniajgcym dyrekitywe Parlameniu Europejskiege i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II) (D.U. UE L 12 z 17 stycznia 2015 r), zwanym dalej
rozporzadzeniem Solvency Il. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania na temat wyptacalnosci
i kondycji finansowej wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dzialan
lub btedow.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym, czy
odpowiednie elementy sprawozdania na temat wyptacalnoéci i kondycji finansowe] zostatly
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawg o dzialalnosci
ubezpieczycieli oraz rozporzgdzeniem Solvency |l, ktére stanowity podstawe ich przygotowania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (uchwata nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami),
zwanych dalej KSRF, w tym KSRF 800 ,Badanie sprawozdarn finansowych sporzadzonych
zgodnie z ramowymi zafozeniami spegjalnego przeznaczenia — uwagi szczegdine” oraz KSRF
805 ,Badanie pojedynczych sprawozdari finansowych oraz okres$lonych elementéw, kont fub
pozycji sprawozdania finansowego — uwagi szczegélne” oraz
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e rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 9 grudnia 2016 roku w sprawie badania
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zakitadu ubezpieczen i zakladu
reasekuracji przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (Dz.U. z 2016
r., poz. 2027), zwanego dalej rozporzgdzeniem o badaniu SFCR, i art. 290 ustawy o
dzialalnosci ubezpieczycieli.

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgca
pewnos$c, ze odpowiednie elementy sprawozdania na temat wypfacalnosci i kondycji finansowej
nie zawierajg istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddw badania
dotyczgcych kwot i ujawnien zawartych w odpowiednich elementach sprawozdania na temat
wypfacalnosci i kondycji finansowej. Dobér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym
oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztalcenia na skutek celowych dziatan lub biedow.
Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczgcym
sporzgdzania odpowiednich elementow sprawozdania na temat wyptacalnosci ikondycji
finansowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii 0 skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje réwniez
oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych oraz ocene ogéinej prezentacji sprawozdania.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, odpowiednie elementy sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji
finansowej Spotki na dzief 31 grudnia 2016 roku zostaty sporzgdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o dziatalnosci ubezpieczycieli
oraz tytulu | rozporzgdzenia Solvency Il.

Objasnienia uzupethiajgce opinie
Zasady wyceny aktywow, zobowigzan oraz rezerw techniczo-ubezpieczeniowych

Zwracamy uwage na rozdzial ,Wycena do celow wyplacalnosci® sprawozdania na temat
wyptacalnoéci i kondycji finansowej, w ktérym zostaly opisane zasady wyceny aktywow,
zobowigzan oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przyjete przy jego sporzadzaniu.
Sprawozdanie to zostato przygotowane zgodnie z ramowymi zatozeniami specjalnego
przeznaczenia okreslonymi w ustawie o dzialalnosci ubezpieczycieli oraz rozporzadzeniu
Solvency Il, a nie zgodnie z zasadami rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego Spotki za 2016 rok.

Sprawozdanie to podlega ujawnieniu (opublikowaniu) a grono jego uzytkownikéw obejmuje,
ale nie jest ograniczone do Komisji Nadzoru Finansowego. W zwiazku z tym sprawozdanie to
moze nie by¢ uzyteczne dla innych celow niz okreslone w ustawie o dziatalnosci ubezpieczycieli
oraz rozporzgdzeniu Solvency Il
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Inne kwestie

Inne informacje zamieszczone w sprawozdaniu na temat wypfacalnosci i kondycji
finansowej

Inne informacje obejmuja:
e rozdzialy opisowe ,Dzialalnosc¢ i wyniki operacyjne”, ,System Zarzgdzania” oraz ,Profil
ryzyka”
o formularze sprawozdawcze S05.01.02, S05.02.01, $19.01.21;

Zakres naszych prac okreslony rozporzadzeniem o badaniu SFCR nie obejmowat tych innych
informacji. W zwigzku z tym nasza opinia nie obejmuje tych innych informacji oraz nie wyrazamy
zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem odpowiednich elementdéw sprawozdania na temat
wyptacalnosci i kondycji finansowej naszym zadaniem, zgodnie z wymogami z KSRF, jest
zapoznanie sie z tymi innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej
niespdjnosci ze zbadanymi odpowiednimi elementami sprawozdania na temat wyptacalnosci i
kondycji finansowej. Jesli stwierdzimy takie istotne niespojnosci jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.

/f//,f, o /
ot

Wojciech Adrianowski, ACCA
Biegly rewident nr 10225

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

18 maja 2017 r.
Gdansk
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Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spétka Akcyjna
Rapor z badania odpowiednich elementow sprawozdania na temat wyplacalnoéci i kondycji finansowej
na dzien 31 grudnia 2016 r.
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Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spélka Akcyjna
Raporl z badania odpowiednich elementéw sprawozdania na temat wyplacainosci i kondycji finansowej
na dzien 31 grudnia 2016 r.

1. Ogdlne pozostate informacje i stwierdzenia
1.1. Ogdlna charakterystyka zaktadu ubezpieczen
1.1.1. Nazwa
Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spotka Akcyjna
1.1.2, Siedziba
81-319 Gdynia
ul. Slgska 17
1.1.3. Dane rejestracyjne
Sad rejestrowy:; Sad Rejonowy Gdansk — Polnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 30 lipca 2010
Numer rejestru: KRS 0000362027
REGON: 221064894
NIP: 5862257567
1.1.4. Przedmiot
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spolki jest swiadczenie ustug ubezpieczen
zdrowotnych (ubezpieczenia choroby, Dzial Il, grupa 2, PKD 65.12.).
1.1.5. Zarzad
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzgdu Spotki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:
imie i nazwisko Funkcja okres pelnienia funkcji
Xenia Kruszewska Prezes Zarzadu 23.06.2014 — obecnie
Aleksandra Roda Wiceprezes Zarzgdu 23.06.2014 — obecnie
Maciej Korzeniowski Czlonek Zarzadu 01.06.2016 — obecnie
1.2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
1.2.1. Formalne wymogi dotyczace badania
Badanie sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzili§my zgodnie z umowg z dnia 2 stycznia
2017 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 8 grudnia 2016 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniaja wymog niezaleznosci od badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016, poz.
1000).
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Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spotka Akcyjna
Raport z badania odpowiednich elementéw sprawozdania na temat wyptacaino$ci i kondycji finansowej
na dzien 31 grudnia 2016 r.

1.2.2. Stwierdzenia uzyskania od zaktadu zadanych informacji, danych wyjasnien i
oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania sprawozdania na temat
wyptacalnosci i kondycji finansowej uzyskalismy zgdane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wtasciwych i odpowiednich dowoddéw badania.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o zgodnoéci tego
sprawozdania z majacymi zastosowanie przepisami prawa, w tym w szczegolnosci z ustawag z
dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnoéci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. z 2015 1.,
poz. 1844 ze zmianami) i rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10
pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;
(Wyptacalnoé¢ I1) (D.U. UE L 12 z 17 stycznia 2015 r), zwanym dalej rozporzgdzeniem Solvency
I

W trakcie badania sprawozdania na temat wypfacalnosci i kondycji finansowej Zarzad Spotki
ztozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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Towarzystwo Ubezpieczer Zdrowie Spotka Akcyjna
Raport z badania odpowiednich elementow sprawozdania na temal wypiacalnosci i kondycji finansowej
na dzieri 31 grudnia 2016 r.

2.

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

Szczegobtowe stwierdzenia

Wycena aktywow dla celéw wyplacalnosci

Aktywa zaprezentowane przez Spotke w sprawozdaniu na temat wyptacalnosci i kondyciji
finansowej na 31 grudnia 2016 r. zostaly wycenione i ujete, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z art. 223 ust. 1 ustawy z dnia 11 wrzeénia 2015 r. o dzialalnosci ubezpieczeniowe;j i
reasekuracyjnej (Dz.U. z 2015 r., poz. 1844 ze zmianami) oraz rozdziatem Il w tytule |
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajacym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé
I} (D.U. UE L 12 z 17 stycznia 2015 r), zwanym dalej rozporzgdzeniem Solvency |I.

Wycena zobowigzan dla celéw wyptacalnosci

Zobowigzania zaprezentowane przez Spotke w sprawozdaniu na temat wyptacalnosci i kondyc;ji
finansowej na 31 grudnia 2016 r. zostaly wycenione i ujete, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z art. 223 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dzialalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Dz.U. z 2015 r., poz. 1844 ze zmianami) oraz rozdziatem Il w tytule |
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé
i) (D.U. UE L 12 z 17 stycznia 2015 r), zwanym dalej rozporzgdzeniem Solvency Il.

Ustalenia wartosci rezerw techniczno — ubezpieczeniowych dla celow
wyptacalnosci

Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe zaprezentowane przez Spotke w sprawozdaniu na
temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na 31 grudnia 2016 r. zostaly ustalone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z art. 224-235 ustawy z dnia 11 wrzeénia 2015 r. o dziafalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. z 2015 r.,, poz. 1844 ze zmianami) oraz rozdziatem
Il w tytule | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014
r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé
i) (D.U. UE L 12 z 17 stycznia 2015 r), zwanym dalej rozporzgdzeniem Solvency Il

Wymoég wyptacalnosci

Wymaog wyptacalnosci zaprezentowany przez Spoltke w sprawozdaniu na temat wyptacalnosci
i kondycji finansowej na 31 grudnia 2016 r. zostat obliczony, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z rozdziatem V i X w tytule | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z
dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1) (D.U. UE L 12 z 17 stycznia 2015 1), zwanym dalej
rozporzgdzeniem Solvency Il. Towarzystwo stosuje wylacznie formule standardowa.
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Towarzystwo Ubezpieczen Zdrowie Spétka Akcyjna
Raport z badania odpowiednich elemeniéw sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowe;j
na dzien 31 grudnia 2016 r.

2.5. Dopuszczone srodki wlasne
Spotka posiada dopuszczone srodki wiasne w wysokosci nie nizszej niz kapitaiowy wymog
wyptacalnosci.
2.6. Minimalny wymog kapitatlowy
Minimalny wymoég kapitalowy zaprezentowany przez Spotke w sprawozdaniu na temat
wyptacalnoéci i kondycji finansowej na 31 grudnia 2016 r. zostat obliczony, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z art. 271-275 ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. z 2015 r.,, poz. 1844 ze zmianami) oraz rozdzialem
VIl i X w tytule | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika
2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne] (Wyptacalnosc
) (D.U. UE L 12 z 17 stycznia 2015 r), zwanym dalej rozporzgdzeniem Solvency 1.
2.7. Dopuszczone podstawowe srodki wiasne
Spétka posiada dopuszczone podstawowe srodki wiasne w wysokosci nie nizszej niz minimalny
wymaog kapitatowy.
,"'
/ /
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e
Wojciech Adrianowski, ACCA
Biegty rewident nr 10225
kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
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